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Trihunale, accertata 17 wetficiacia dellay sosttuswone i e effettuata dal
falhmento |7 . < 0 c . doordinare ol festee nominate dalla procedura,
SEEER. e oastenerst da quitlsiast atte delfa canca Allegava B
ricomreme che, ar lun & realizzare I hgnidazione della s n o | S o daia
81107 venna costituine i Frust, regolio dalla legpee di Jersey. cw vennvane
conferiti 1 beny costituenti 17 witera patrimonio azicndate ative ¢ passive
Yeniva nomunato sastve o Mpmm (M o Grcrdimo | g Mo
B entrnbi soct della sne Venivano quindi supulati due contrani Ji
affitte di azienda ed effettuate un interventy in giudizio @ma promosso. Con
sentenza 2041709 G0 Tribunale i Mibano  dicliarnva o fdlmenio detla
' o & cntrunbt 1 soel persomihniente, [ osentensan  veniva
mumediatamente veclumata. In data 32309 0 Curatore. previa auloriezazione
del G procedeva alla sostiuzione del rervee. nominnnde  C
Ritenendo pacificamente valido od ctficace 1) trust. anche a seauto deil”
mrervenuiao fallimento della societn disponente, Ia ricorrente - nominaia trustee
dal {rnecrdhane Do an data 29409 a1 sensy dell” are 23 dell Anto Istiiutivo-
agiva affinche in via di nrgenza fosse ubita qualsiast aenta al dott

Coss  Jovendo ritencrst nulla c/o mvalida o metficace la noming da



parte det Curatore. cun non pua spettare afcun potere sl patrimonmig segregto

IL CASO.it

Hy trust
B} Resisteva ] Fallymento |-/l peo<trucido le vicende dell msolvenza d
F I s.ac.. datata moepoca anleriare alla costitraone del rust ¢ rilevando
come Je presunte attvald digindatorie del rust si tossero linntate 1 due an &
fhite ded patimonio azaendale per canows simbeher (peraliro o sovicta
costituand successivaiiente all” atte & altive ¢ che aveva as=uno come uneo
dipendente proprio (i o c come pordoro rsultassere ativitad m coniraste
con e finalitd liquidatorre {essendo wtervenuri creditori per alivity contprute
nel 2008 dalla sociewd por fallnal In questo contesto, considerando che
renseee . fallite in proprio, aveva perso fa capaaita legale di rivestire | incanco,
i Curatore aveva provvedute alla sosttuzione del snstee Inolire Ta curatela
cecepiva Ia non riconoscibilita nel nestro ordimamento del ¢ d trost interno (ot
cul unive elemenia dr estranend ¢ rapprescfate dalla legge appheatalel, la sua
inefitcacia efo nullind i quanto trust sinulato (e.d. s sty ¢ inalizzato a
Trodare la legee miernn ed infine la sua nullitd per contvasio con normative
wterne inderogabilt exoartt 15016 ¢ 18 della Conmvenzione dell” Aga, g quants
(inadizzato a disapplicare couvenzionabmente la icgpe fallimentare  Intine i
che atfribsee al

A5

Fallimento mvocava la disposizione dell” art 155 L F
Curalere, chie vi provvede con gesuone separata, 7 amministrazione del

patrimonio destinato. istituto Jel turto contrpue a quello del st

Ct 51 costtturnva C o aderendo nstegralmente alle difese del Falhimenty,



0 H mudree designate. dope an” ampry dissaominag dell” stitae ded tust nel nostro

k
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ordinamento, otereva i doser consederiire illecito wh orcine 1 trusi

hiqudatorio in oggetta, m quamo costiliato guande [a sociela o versasa
stato dr msolvenza, quindi nurate a0 sottrare agh oreame della procedura
fallimentare fa basdazione det bens, massenza del presupposto si et poggia
il patere dell” imprenditore d gesure il propoo pattunomo. coe che T nupresa
st dotada di mezze proprt. Opery pertanto la chsola du saby aguardia detl” art
P2 lete e delta Convenzion dell” Ara ed il funite dell® ordine pubbhico, essends
la causa m concrelo persegmia dal disponente quella di eludere le norme
mperative che presiedono alla hgudazione concorsuale. Fssende chiesta la
manutenzione del teust da parte del wiovee nominate dal Guardiano, il goudice
ritcneva i poter conoscere fa nulid del wust ¢ guindi ngeiva e pretese
azZwonate per carenza del fumas, looltre d G D dichiarava Ia carenza di
legittimazione passiva i C oosssm. nomtedoe rsice di un irust non
nconoscibile nell” ordinmnenmo maliano IL CASO.it

Esperiva reclamo lo | T C s sogmattzzando che 1 G D fosse
citrato imitualmente nel nente della causa - contrasto con e funzieni
cautelart, ¢ pel merito pitt ampiamente artrcolando 1a diceird del wast. pure in
refazione alle procedure concorsuali. soprattutte alla luce defla ritorma della
feppe fallimentire. che favorisce gh strument, anche pattizi. {inahzzati adla
sopravvivensa dell” impresa inoltre la rechunante contestava che N

versasse o state dionsolvengza al momento della costiuzione del vust anche m

uy



constderazinnm dele finalita hquidiatonie dello <te<zo ¢ nhading le soe istianze

IL CASOQ.it

caurelar.
Py Resisteva il Falhmento, odevande prelimmanmiiente come le medesime
consideriaon svolte dal grdice o pome cure Fossera state poste @
foudmmnento do un provvedimento di sequesiro gindizeino der bem confenti in
irust ¢ ribidendo le difese 21 svolre nella prima fase Ba procedura ncordasa
par came I ntihizzazione dell” istituto del trust nelle procedure concorsueali (ad
ex i tema di accordo di ristrattorazione del debrto exoart, 182 bis [ 1) fosse
conmkue sempre stua saltoposta alla diceta panecipazone ¢ conrollo degh
organi concorsualt e nai fimalizzata a consentre all” imprenditore dr agenare ¢
disapplicore  fofer le noome sul coneorso In via subardinata. d Fallimento
tibadivit 1o piena legmtimita della sostituzione del pustee da parte della
curatela. alla fuce del disposta detl” ann I35 E F | come in ogm potesi d
patrtmonio destinatdo  La procedura contestava por le usservazioni in tema di
lmit della cognizione catelare ¢ di insolvenza di [ s ¢ ribadiva |
assenza del requisito del poricninm o mora, chiedendo 17 integrale cigetto del
reclamo. Nuovamente C N Ficeva proprie fe ditese dellr caratela.
G Al esito della discusstone orale. all” udienza del 2777709 ol Collegio riservava
fa decisione. IL CASOQ.it
H) Rileva 1 Tribunale in via preluninae coune sl provvedunento di muamento del

frustee non possa rovare fondivnento nel disposto dell” art (55 LT norma

dettata m tema di patrimon destmati ex art. 2447 bis ¢ che nen pue trovare
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apphicazione analogica w tema i trust, s canttenzzate daun ale G
trasterrmento definiive di bem clie cost cessane di fare parte det patrumeomo
del digpunzate IL CASO-it
Nebmerito, la nicorrente B dichiarato doavere eliesio la cautela finalizzata ad
un® anuicpazone  deeli effeter di owna pronuncia di meritg volta 2
Usabvaguardare il diritto dovere ¢he g compete guale frnvrec del st
O oo Corretlamente gqumdt o GU o ha ritemio dr Jover
preventivaniente sceerfare, sia pure con «lomite della comnizone cantelare. la
vahdita del negozio stitutivo del trust, 1 cur effett st chiede de assicurare. Tale
valutazione avrebbe dovute essere effettmina anche d° officio. come stabilito
dall” art. 1421 vl potere offiviose sempre esercitabile ove [ oatto nulle
rappresenti elemenro  costitutive  della domanda  che nerisee alla sua
esecuzione o alla sua applicazione {eir, Cass, 6003706,

Come sottelineato i sede di discussione. 1l Collegiv si pone 1l quesite di quale
$12 ka cansa la cavsa ex art 1325 0. 2 ¢ ¢ di un atto di searegazione dell” intera
patimnonig aziendale di una societd gid m liguidazione. laddove fa funzionalit
i procedere alla nigliore realizzazione dell” attive per d soddisticinenio
primarte der crediiort sociab fart. 1 dell” Ano Istitative di Trust, doc. 3 rie.) sta
gia nella procedura i scwglimento ¢ liguidazione della societa ex artt, 2272
co, Al odierma discussione orale 1l patrone della ricarrente ha affermate
come primara I” esigenza di mettere il patcimonio a vipare da iniziative

esceunive individoali, salvaguardando Ly por comdfrens creditorum. Uecorre



quindt considerare se. netle condizunn concrete. wle fine ecunanuce socale

potesse conskderarsi mentevoele di tatedn per come perseguino o prodicesse

ellern nipugnant per 17 ordinaoiente widano, con cut ] wrust presenti tath 2h

elementt i collepamento, ad eselusinie della legpe applicabnbe. IL CASO.it
i) I Cellegto concorda prenamente con titte le ampie ¢ puntual osservaziom del

G Do ordine all” anunssibiltd me lines dv primeypio del c.d. sraese mitcrne.

anche artodrctuararo o sull” assenza -ullo stalo- Gy adegiati elementn mdizian
per comsiderre al negozio simuelmo g sensi della stessa fegee di Jersey
applicabile, Pure appire condivisiile P osservazione secondo cur. in taluni
casi, il rrust potrebbe  essere uno strumento utilizzabile  per convordau
stragrodiziali, 1 lase che preceda L vera e propria msolvenza ¢ 1enda ad
evitarla in forza di accordi col ceto eredtorio. salvaguardando t beni dalle —pur
legittime- aggressiom csecutive mdividval dei crediton dissenzieats. Pure
pessono darsi ipotesoin cul 17 istituto sia utilizzato in funzione complementare
nelle procedure concorswitlt mmeort. al fine di una mighore altuazione dei pians

concardarars, pur sempre sotto 1l comrollo deglt oream Jdella procedura stessa.

Tuttavia, non sembra neppure al Trihunale mentevole i tmela la Onalitd
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cenereta di seprepare tugta v bem Sell” impresa na m sado dr fnsobvenza ex art,
S LF in danno der creditort del disponenie. i mrado da precludere di tano
santo I liquidazione concorsuale che qualsiasi conteallo sur suor esih ¢ sul

corretto niparte del rieavite - nel nspetlo dH cause Jdi prelazione, privilegi ed



ugiale soddisfazione der chirogralani- da parte di oream grudizar-pubblici ¢

pure det veto creditorte nel suo complesso IL CASO-it
MyChe I R vorsasse g mskno Jdiomselvenza alla daa del 811 07 emerge
da moltissuni clementl. aleani der qualr gia all” epoca di nlevanza estera
ittt o societas ehie avesa cessuio Foativitn produtina, era stata Jestmatarn
di vart provvedimenit moniters (e 8-11 res . anche di rifevante entitd ¢
provyvisoriaments cxeciivi ed avesa persino subito lo stratta per morosi
{doc. 7 res.). Tanto basterebbe a ritencre che o quella data - o—— 05 5
trovasse nell” tmpossibilita di adempicre le propric obbliguzioni con meszi
normah dr pagamento ed aveeblbe dovuto fare ceorso a procedure coneorsuali.
anche minorn (ove possibilel In tale contesto. solo i via i meegrazaone d
elementr ndiziari dell” msolvenza @id i se suificient, i Collegio concuorda
unegralmente con Ia festura der dati di bilancio offerta dal G [ laddeve nleva
come Ta rale data Ia socicta moesirava debin (corad per Euro 13U 34348 ¢ un
quesio athve o

aftivo apparente per Eure 145320242 I realtd parte di
costituite da immohihzzaziont per olire Fure 33R.000,00 -che camporta unn
shilancio tra altivira correnti iridotie & benefitto delle atovid immobilizeare] o
passivia corrent- nunche da “cause aiive”, ossm da cred 1 contensiosi stimali in
Faro 605.862.00, a fronte ~come risulia dagh wan del procedimento- < un valone
numtinale di cause par ad Euro 659000000, con una svalutanone ~come rlevalo
dal Fallmentn- i meno del 1P nspeto of vidore nomugde. Svalutanone non
pradente, se si tiene conto che non fsulta stata tari adeguara due diligenee m
domanda o solvibilita delle contropirtt {june delle

ordine a fondasezra delln

contropary, [ Sp A debdoee per Fure 378897 misulia



neontestatamente Gilfuan Uno voliacsae pradeaiy {0 non froppoi. aviebie

dovulo vonsiglore af disponente o sealirare s propr ceedin cortlenmos: sl netioe
del eredito vantato met confront: ) AE—————— ALl DAl G ciread Sure o2 00000
Fuin quanto meno del isalonpmuco) A0%e e appostarh pey Foro 311000030
[aa}:m"l':\r.dn il eredito e condtont: ¢ | SRR S5 i quanto fallual, aneicie
appostarki per Bura ONA.8H2.34, con una unpridente maggior valorizzazione [=olo
auti credin contenginnst i cca Furo 2935.507,00,0 Dhsterebbe tabe crrcostinlga #

portare 1l palnuonio netto delly societa o hgquidasione da Hura R3304 ad
Eure 23444500 {patrimonio negativo)”, IL CASO .lt

In una cosi conclamata situazione di msolvenza, 17 atto 1stitutive s pone coe
unica finalitd economico-sociale concreta la sotrazione del parrhimonio socule
—alle repode publibicastiche che presicdone alle procedure concorsaali, decogababi
m via privaustca solo m forza Jdi accordi con ¢ creditort {che rappresentno la
maggoranza qualificata der eredine efr art 162 bix c.p ¢, ma fon araverso
un atte di disposizione che renda 1l pavunonio dell” impresa del wuo
insensibile alle esigenze di esecuzione concorsuale (che di per s¢ non esclude 1
ricorse a steuments che garantiscano la sopravvivenza dedl” uapresa) ¢ del suo
controlla da parte dei creditori Anche a fronte dell” amplinmenta del ruola
asseantatoy dalln ritorma Gallmmeniare ad asselti pattizi. e gorme concorsual
tiabizzme alka waela del cen creditora, non pecdana il loro carattere &
disposiziant di ordine pubblico. che impediscony (1 riconoscimenta nell’
ordinamente di atn dr artonoma prisata che ve sino radicale contrasio Opera
quindi direttamente  f limite di hieeitd di ota de avtonomia provat costitanivi Ji

trust fissate dall” are. 15 lent e della Convenzione dell” Aja 1671089 Taddove



nuncia fa passibde prevadenza della legee nazienale per mderogabulia della
stessa con attn i posai velonm m tema i Uprotezione der ereditori i cast di
msolvibulita™ IL CASQ.!E

Oy Quindr anche al Tribumde, pur ner o della cognzione sommmaria che
caratterizza la presente fase. pare che le preiese delli ncorrente, relative all’
csecuzione dr i ato quahficabile vome aullo ex ane 1418 c.c . non possana
trovare accoglimento e che b reclama deblba essere rigettato. con integrale
conterma detla ordimanza reclamata,

I’y Poiche comunque runane pu che dubbia la validia dell” ato di sostiiuwaone

—

del rrusree eftettuato dalla procedura, cha he unplicamente coonestaie [a

vahdita della costunzione di trust, conteo e ha reagite Ja ricorrente.

SUSSISIONO S Molvi per compensare interaments ta le partl e spese anche

della presente fase i reclame

IL CASO.;
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rigerma il reclamo; compensa mteraments e spese anche della presente Fase

S comunich

Milano 2
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