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n. 1111/2007 R G.

nella causa cwue n. 1'111/20t-,:_§.
citazione regolarmen’ce notiﬂcat
' BA”

B_ R“ in prop
Ly B_ elettlvar

‘BideTeidhe

D142IBI418—] =

REPUBBL!Cf ITAL!ANA

m NOME DEL PGPOLO ITALlANO
L TRIBUNALE CASALE MONFERRATO

| _’

riuntto in Camera di Conmgl}gq

nente domlcdlato

' A:EBD3P112768054 P.2-26

L

. Cron,

£

«Sbm o

Rep.

'

nell "persd_néjdei Signori

rfo 8 nelfa‘sua quanté di erede dif
in - C‘ ‘

Ml - vra L.oumn &8 pr

s
. Gl che lo rappresent;
i Tormo'per procura a margine

9 2007

Luigi MANDRONE del Foro di
dell'atto di citazione In data 12

80 Io stud;o dell 'AVY. to Canltlle
8. difende umtamente all'Awv.

- attore -

oo n‘}m\md\;\ﬁ
moh b aveis
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GONTRO'|

- | AR AR | corrente in Paum— In
- ‘ persona del legale rappresent_‘nte dott F- Sﬁ ed
- elettivamente domiciiiata in C . j_ V|a v
presso.lo stucho deli’Avv. cq'cn che la: rappresenta e
difende unntamente e d:sgwntamente aII Aw Clummeeny
T | Foro di. P“ glusta delega in calce alla

comparsa di costltuzione in giuéllzm m data 19. 11 2007

Causa trattenita in decisione _éli‘_i;dlien_,z% del 2.2.2011,

FATTIEMOTIVI 'i:ELﬁAﬁbEc:s:O@E'

Per o svolgimento del processo cu si 'nporta ai sensi dell'art. 16,
5° comma. D. Lgs 5/2003 alr atto d1 citaznone alla comparsa di
costituzione e _risposta, . agh attl deposnatl dalle pam ai sensi
degll att. 6 e 7.delD.Lgs 5/2003 e segnatamente alle memorie
di -repliche v(ql_,__parte attrice_ dl parte convenuta) ed infine
8 5 "parte attnce e facendo

ailistanza di fissazione d"udmnza
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‘compaiono i titol] sopra indica
~ del conto corrente in cuu cor

espresso rinvio per le conclus

dalle stesse nei rispettivi atti. |~ -

TR

Costituisce - un -dato  ing
documentalmente provato ,'chl
ha stipulate in data 23 marze

p1a2781h s

T T .

- A198E3D112763054 P.4-26

ioni delle parti a 'f'q_uelle precisate

ontroverso tra le parti e
|! sugnor R_.B_
1993 A:“nltamente al padre L

B a—__e ed alla. madre Ll_- W, un - contratto di
"negoziazionae, sottoscnzuone LI collocamento ed alta raccolta di
Jb:lsarl" presso la- Fﬁ di- Cumlilk

ordini concernentl valorl imm

10830D (Cfr doc 37 par‘ce cO
Risuitano prodott1 in causa
seguenti operazuonl :
1.20 gennato 1999 Rep Arg
2. 25 luglio 2000 Rep: Arg.|
3.6 settembre_ 2000 Rep. .Afg
4. 11 maggio 2001 Rep. Arg|
Per-un :mporto complesswo p
convenuto), | _
Risultano prddotti in cauSa g

98/08. | 8 125% € 10 OOO 00,

,(

e __nziri.'aj"edAgli obi tvi
i giafo

nvenuta) . .
quattro ordml di vend|ta deiie

00/04'9,265% € 10,000,00;
00/04 9,26% €23,000,00;
98108 7.8,126% & 15:000,00
ari ad e'sa 000, oo (Cfr doc. 2-8,

1 estrattl del deposno titoli in cui
tr (doc 9 convenuto) e gh estratti
1pa|ono;_}__g|a addeblta degh |mport:
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- qumwﬁ_w,‘{

corrlspon‘denii' 'agli" acquiie.t: e glr accredntu degli. importi
cornSpondent: alle cedole (doc. 10, convenuto)
Risultano prodotte in causa. !|e mformaznom rese da R“

Eennmily L- Neamwin fata 19 apnle 2002 circa la loro

espenenza in materla di inve timentl in. strumentl finanziari e

T THANL T L s S e e

propensione al rischio ¢ il rlﬁuto 8 formre mformaz!om sulla
situazione finanziaria e gli obie ttIVI d| mvesttmento al momento
della consegna t docume,to sun risehi ;gen_erair degli

i ‘-—3:‘ > titoli Argentina sopra indicati m| data 26 2 30 ottobre 2008, con

! un ricavo. di € 17.313,23, come ‘ammesso’ dallo stesso
Barbesino nella memoria ex. arl 8 D Lgs 5/2003 pag. 13 (Cfr
doc, 18, par‘ce convenuta)

~ Sulle Istanze lstruttorle. s ;
Parte ncorrente non ha formulato lst, nze d: IStl’UttOi’Ia ora!e

~ La parte convgnuta ha formulato proprze istanze |struttor|e

[ Ritiene i!'Conégio '¢hé'le ci'rcostanze capntolate in memoria di

replica ex art. 7, comma 1, D. Lgs 5/2003 dalla parte convenuta

: siano perd irrilevanti o corr unquer'j:' genenche al ﬂne del

! ‘ decidere, attese fe argomentaz;om dl segufto svofte in’ merito,

| I /]
',;_: ‘:. ' l\j
e
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att:va ,
Parte convenuta ecceplsce Ia ca,

- causa in data 30 10,2006, come,
18, parte convenuta) o
L’eccezione, a:parere- del Colle

vendita dei titoli-per cui & proce

g14278148

0142781418 |

Sul!-’eccezione‘.-'prelimi‘na'fe di

7 p:98e3R112768E54 P.626

carenza di legittimazione

renza dl leglttimaztone attiva in

capo all'attore in quanto egli’ stesso ha venduto i tltoh per cui e

rlsulta da f[ssatl prodottl (doc.

g|o,- _§§:f"ii:_ﬁfdndata ‘m quanto {a

sso ﬁdfs";".‘idsta antériormente -al

presente giudizio, non 'pr.ec}u_de

in caso dl accogumento delle

Urbino, 1932010 Trib. Mslanc
11.12.2008). '

Le domande di nullita.

3T

“Piaccia al Tribunale d’ibhiarare

nullita ex art. 1.e/0 e){' art. 2o

AR

concernentf valorl mobman” del'

...degli ordrm d acqwsto hegoziat
2000, I'11 magg:o 2001 ed il 20c
L'aftore sostlene che i contratﬂ
del 6 settem!;rf:e 2000 e del

alla softoscrizionse, al co!locamé

rme relat:ve alla negozraz:one

nto . ed alla racqolta di ordini
23 3 1993 in relaz:one all’art.

1352 ¢.c. ¢ in subordme la nullr;é ex art 23 comma 1, D. Lgs
58/1998 o in secondo subordni‘:e la; nul/rté ex art 1418 c.c.
il 25 lugno 2000 il 6 settembr
7enna:o 1 999...

d acq sto det 25 luglfo 2000,
11 'magglo 2001 sarebbero /C

X,
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erché mal é'onferiti' dal

radicaimente
ricorrente alla Banca e pertantc: pr:v';s;_ia della (volonta del

clients di acquistare le obbhgazuorl argenﬂna sna del requisiti di

inesistenti o aulll

forma scritta prescntta a sanz:one di nulhté

La domanda & palesemente_ mfonciata e non puo trovare
accoglrmento , - i i N , I
Si osserva mfattl che la volonté «Tlel[ attore di dare corso a taln
ordini & oonfermata da una ‘serls di elementl desumlbm dal
rlcorrente stesso

P.7/26

comportamento complesswo te}nuto af

haliiage iy L o T

"messstenza/nulllta degli’

cordini  di

Tali
mancanza di- accordo tra le partl

elementi

Pertanto, il Tnbunale r|t|ene che

all'acquiste del tftoh per Cui e éa‘usa-

sono s;curameﬁte

- T attore ha regotarmente mc'_ ssato Ie cedole

t.nqompatl_bn_:;: _c;én_ una

:acc: do’ delle parh m ordine

é mequwccabllmente

formato e, di conseguenza Ia cLomanda d: dnchxaramone di

ord:nl
dell’'elemento dell’ accordo delle pa

dell'attore) non puo trovare accogl 1 _'_‘ L
Gli. attori eccepiscono ancora la Aaliia

relazione alla mancanza di forjm‘
borsa;

difetto
rti (o comunque dslla volonta

i acqulsto per

.
s

:egh ordlm anche in
3 legale ad- Valldltatem degii

peraltro osservan_o__ “che’ tale ‘sanzione
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scat_urirebbé dfaﬂ:a mancata d'sservanza" dell art 1 del contratto
di negoziazione stipulato il 23.3/1993, |
i Collegio non éondivide e argamentazmm in. mento formulate

dalla difesa attorea | R S ,
Vere & che Ia formula stessa della clausola ‘contrattuale

."-.I

invocata esciude che si. possa consnderare mvalldo Iordlne di
acquisto non conferito in forma scntta e comunque si deve
ricordare che, secondo il costarLte orrentamento della Suprema

Corte Ie parti -possono rml._lnclalre ai forma[usmo convenzsonale

anche taCitaf
?"‘3 patto
gf’;ﬁg_ Ut | presenza ¢
| Q“ﬁ}'e. £ ; co
RN ntrat{o qyadro
NG B e o \
75 Jo relatlw ad _¢cib g

| convenzmnala fosse ad sustanréam (Trib Pescara 30.8. 2006)
Si impone p0| di r[!evara che dalla produznone di parte
convenuta nsulta che il documento sw nsch«generah degli

investimenti é stato effettwamante consegnato agll attori sia in
r data 23.3, 1993 sia. poi'in data 19 42002 |
Ma, ancor pnma Part, 23 co. 11 D, Lvo 58/98 sanzuona con la
nuilita i casi: di "mossen/an:.fa della forma prescntta non
attribuendo g'mevo alleventy aie mancata consegna del’
documento. | | i B o
‘Poiché, peraltro, Ia norma fa esphcﬂo rlferrmento al “contrattf -‘
relativi alla prestazrone del ser‘ ',‘ ¢ / _ést:menfo e accesson
non & affatto pac:ﬂco in glurisprudenza:che I obbl:go della forma

scritta suSSISta anche per gli c>rd1ni; !_rn__pa-rtltn in gsecuzuone “dei
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singoli contrattl~ di acquisto (|n senso negatwo C App Torino,

27.11.08 n. 1 716 in www.ilgasg.it). G0 {

Né, infine, nsulta in aleun lmacio sanznonata la mancata

redazione per ISCFIttO dei quesltlonano -ex art. 21 co. 1 lett. b)
D.Lvo 58/98, in quanto come correttamente osservato dalla.
banca convenuta la Suprema orte ha dlchlarato la contrarieta
allart. 6 co. 1 lett. d) L. 191 del regolamento CONSOB
approvato con delibera 2791 n 5387 nella parte in cui
prescriveva che Imtermeduand dovesae a!legare al conftratto

imperative prewste dagl: an‘t ?8 & 29 Reg Consob 11522/98,
art. 21 D.Lvo 58/98 e 1375 ¢, c‘f_" e P

Se deve rltenerm fondata ;a qua?llfrcazlone come norme
imperative delie..dusposmqm componamentah contenute nel
Decrato Legis’tativo n. 58/98, n quanto chnaramente volte alla

protezione di- mteress: di carattere generale e pubbhco quall la
futela del rlsparm:o Hntegrita deu:f._:mercat[ Ieffncrenza del
mercato dei’ “valori immoblllagl (cfr :da ultlmo Trib, Torino,
20.11.08, n.;7683, in www.ilcaso] 1t le Sezioni Unite della
Cassazione nella rota senténza n 26724 del 19/12/2007
hanno espressamente sta’tultol che “m nessun caso in difetto di

previsione normativa in tal ser!;so la wolaz:one der suaccennatf
doveri di comportamento pu-;{ pero determmare la nuliita del




19-MAR-2011 15:57 Da:AW. E. DAGNA p14e78idhd . | . A:88030112768854 P.18-26

T o 0ustdig

3 o
E contratto  d'intermediazione, ‘t;" de: smgoh aru negoziali
conseguent|, a norma-dell'art, 1418 ¢. c., comma 1" (sul punto,
i cfr. Cass, Sez. 1 Sentenza . 1'9024 del 29/09/2005)
: ' Il Cotliegio rltlene di dover. ader‘r re a tale Jmea anterpretatwa e
rigettare la domanda di. nulllté e le domande restltutorle alla
) stessa connesse'. S '
Domanda di annuilamento
L'attore chrede altresi che [ qua{ttro ordlm dl acqwsto per cui &
[ | causa siz \ O
'1 Ritiene sde\il propiic |
5,' orienta ai
PR : valutar di
' :‘”4_‘_’% -':‘*. norme risq 4 4 nto
'ZZ,E = danni o nsoluzmne del conﬁratto ma ~non alla sanzione
dell annuilamento dei singoli contratt:

In virtd di tah considerazuom iIa domanda di annullamento
unitamente alle conseguentl Homande di restltuzmne degli

e PR =D ———

importi mvestltn non possono tr vare accoghmento
Assorbita- rnsulta anche Ieccez:one d| prescnzlone di detta
domanda sollevata dalla difesa delfa Banca .

Domanda di risarcimento.

L'attore alIega?lé-violéZEOhé da parte de!la banca convenuta
violazioni di obbiighi comportamentah tah da dermmare una

responsabrhté contrattuale pér mademprmento o - inesatto
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.ademplmento con possmihté d| ottenere fa nsoluztone dei
contratto e il. rlsarcrmento del danno patnto 1337 c c.

L'art. 21 ¢o. 1 D.lvo 53/98 (che rlproduce lidentica
disposizione ‘gid contenuta nc—\'.l't’art 17 del D: Lgs 23 luglio
1996 n. 415, che recepiva la dlrettwa 93/22/CEE del 10 maggio
1993) stabilisce espressémeate che nella prestazlone dei
servizi e denef a_ittivité di invest mento | soggettl abllltatl devono
compeortarsi . - 6on dillgenza : correttezza e trasparenza
nell'interesse"dei clienti @ dell mtegrlta del mercatl e devono

N Y

O, -

 dei servizi” L :
Tale norma assoggetta I%x prestazmne de: servizi di
investimenio! ad una disciplina diversa e piu mtensa rispetto a
quella discendente dall’ apphcal;zmne delle regole di correttezza
previste dal codice cnwlé lmponendo ail intermediario

finanziario un: duplice dover+ dia ssumere mformaznog dal
cliente circa la sua esperienz‘a la sua srtuaziene finanziaria, |

suoi obiettivi: di mvestlmento Ia sua propensmne al r|sch|o edi

fornirgli necessarre ed dggugt mformazlom sui prodotti .
finanzlari, al fine di porlo neIIa condrzaone di effettuare

consapevoli - e ragionate ‘sc_elte__ _di investimento  ©

disinvestimento.

]
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Peraltro; gli obbiighi-informati'v;fnerl'lé -"E,r_ege'.taziorié di servizi di
Investimento s.oino‘ stati speciﬂﬁcati-déf_:fRegolaméhto CONSOB
N. 1162198, che, agl artt. 26, 28 o 29, fissa le disposizioni di
dettaglio di chlarimehto della portata degh obbhgha mformatwl
ot sussistenti in capo agli mtermeuarlo fmanZIan j' ,

‘ L'art. 26 statuisce al co. 1 .tet' e) che i soggettt abilitati alle-
i attivita di investimento, nel mteresse degh investitori e
| dellintegrita del mercato imhoblllare " “acquisiscono_una
f conoscen@-_géqli strumenti f ngnz;arf, de: serv:z: nonché dei

di ts&_@

rescelto dallinvestitore”. 1 . - o

L'art. 28 regolamenta lo scamblo dl mformaznom tra intermediari

ed investitori, prevedendo che iglr mtermedsan autorizzatl prima
deila stipula dei contratti di geqttone e consulenza in materia di
investimenti e dell’ Imzto della prestazlone de| servrzt di
investimento, debbano _L___e
la_sua espeﬂeﬁga _in_materia d mvestimentr in strumentf

dere_all ir vestltore notizie_circa

fingnzjar, fla_sug sityazione . fmanz:ana. N} s_yo: obiettfvi dj
[nvestimento, _f nenché_circa_la saa":-'grdgensiéae al_rischio.

L'eventuale rifiuto-di fornire le notfzfe nclueste deve risultare dal
contratto .di cu; al success:vo artlcolo 30, ovvero da apposita
d:ch;arazmne sottoscr:tta dall mvest:tore b) consegnare agli
investitori :I-documento Sui FISChI general: degl: investimenti in

strumenti ﬂnanéia'ri di cui aII'AhegatOn 3" a %

ERL




18-MAR-2811 15:3€ Da:AW. E. DAGNA

o1d2781dh e

y Q 88@3@112?68954 P.13726

B

3

S
AVaAN

T
ekt

7,

0142781418

La stessa norma Introduce, peraltro_;

agli investitori mformaznonl adeg
ad esegwre prevedendo al co,

miigma ot

- ity gt

|.
uate all |nvest1mento cheé vanno

obbllgo d{ comunicare

2 “gl/ mtermedlarz autorizzali

non possono effettuare operafiom o prestare il servizio di
gestione se non dopo aver fofmto a!! nvest:tore informazioni

adeguale sulla natura sui 7i

specifica operazione o del serwz:o !a cui conoscenza sla
- necessaria per effettuare consapevolf scelte di fnvestrmsnto 0

disinvestimento”.

operazioni non adeguate per t

dimensions, 2. AT fini di oul
autorizzati tengoho conto delle i

e di ogni altre- informazione. df&pomblle in relaz/one ai servizi
prestati, 3, Gli- mtermed:ari autonzzati quando ncevono da un
investitore disposizioni relatlve ad una operazrone non

adeguata, lo :nformano df tale

cui non é opportuno procedere alla s :a esecuz:ona Qualora-

linvestitore intenide comunque
intermediari autonzzatf possonc

solo sulla base di un ordine impartlto per ISCFIffO ovvaro nel

caso df ordini. telefomcr, reg:str
altro supporto. equalente in c
alle avvertenze: ncevute”

rpoiog.ra oggetto frequenza o
al comma 1, gn intermediari

nformaz:om di cu: all arﬂoolo 28

C/'H e sulle lmpl:caztom della

b esegwre Ioperaz;one stessa

JI sra fatto es,ohc;to riferimento

crrcostanza 8 defle ragioni per

dare Corso alf’ operaz:one gll .

ato su nastro magnet.'co 0 -su.
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Cosl ricostruito |l quadro no‘rm‘ativ'o? "Si deve valutare se la-

banca convanuta abbia correttamente assolto ai Suoi obblighi

informativi, non pnma tuttavia, dall aver sgomberato il campo
da - .un equlvoco Insorto in 'fgrunsprudenza ¢1rca I'ambito
oggettivo delle dlSpOSlZionl mrca Ie mformaziom e Ie operaziom
non adeguate, : _
La 8.C. ha, invero, recéntemente= chlarlto che “/a regola in base

alla quale in presenza di un'o eraz ione non ade uat
lintermediario’ deve astenej dal dare | esecuzione

fesplicitp

i omov
2aéi ¢ ntt

of qualsras: mvestftore che noms:a un operatore qualificatore .

sia c¢con rfguardo ai servizi Cff mvestfmento nef quali sia
ravvisablle una discrezionalitd! delf mtermedfarro come ad
esempio nel caso d contrattf dl gestfone di portafoglf di

investimento, s:a Ié dove logeraz

cliente, come, appunto quando venga, prestato l/ servizio di

fone vven a sy :struzrone del

negoziazione o dj ricezione e d/ trasmfssione dl ordini" {cosl
testualmente ancora, Cass. Sez 1 .S‘entenza n 17340 del
25/06/2008). , = A

E' quindi’ :rnlevante a fini oelfa suss:stenza degh obblighi
informativi - in capo alla ‘banca, che !mvestimento sia stato
suggerito o sollecitato dall'mtermedlano ovvero " richiesto

3.}
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espressamente dal chente {come costenuto nel caso. in esame

dalla Banca convenuta). SR .

Il contenuto degll obblighi d I mformazmne posti
dall'ordinamento giuridico a carico degh mtermedlan fmanzuari &
stato recentermente precisato in mansera assal puntuale dalla
Corte di Appello di Torino Ja cjuale ha e{s;_:}:esso, f|n materia,
principi che questo Collegio ritiene ,{d.i-.;'_ribhiamafre citando

testualmente la Corte:-
B - «Gliartt. 21 23 TUFe 27, 28 ¢ 29 Reg Consob n 1 1522/98,

nell'art. 23, ult. Comma TUF. 1 -
Quanta ai primi, anormaz:one dl' hpo qsaerale é resa come
provede I'art. 28, 1° comma lett, B) Reg Consob attraverso la
~consegna del documento sui nschx generah degli investimenti in
| strumenti finanziari "di oui - alf Allegato n. 3" dsﬂo stesso
'_: X regolamento. i"; . ,
: Tale allegato, a sua vo!ta consta i un deftagliato eienco (il-eui
contenuto non @ oggetto d, |us variandu da parte
dell’intermediario, .come _sl dosume agevolmente dall’ ‘appena
richiamata normé regolamentare chs ad esso specrﬁcamente

rinvia), che devé" esseré consegnato all /nvest:tore e di cul
/ mtermedtarfo conserva inv'ece l attestazfone d: cons! na
firmata dall investitore. '
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Quanto ai secondi, sia r art. 21, 1° comma Iett B) TUF (m base
al quale nella prestaz:one der: serwzi e del/e atifvita di
investimento e accessori i soggétt: abmtatr devono acquisire le
| informazioni necessarie dai clrerpt.' é operare in modo che essi
vl siano sempre adeguatamente mformat;) sia Iart 34 Reg.
Consob (secondo cui, fatto salvo quanto prewsto dall'articolo
27, nell'esecuzione dell’ mcarfcio glf mtermedlan autorizzati
comihicano a: c:ascun mvast:tcpre le c:rcostanze -a ossi note
___relative alle carattanstfche dell aperaz:one), non Iasc:ano adito
a dubbi gf sgrta\syu cidf chq é oNelelell/2[o} Ptermediar

\ |informafe di_volta inf yolta\li vié' ' r ei ca_lfe Z aratteristiche

Vs

BEY
':3.\ specifiche| deflo | strum nto fma xiario presc ffo__ per
A Y |rinvestimento - che, diver '. ente {:-’I sdla_| inf rmazione
' enerale\aorrtdbbe sk | S ambity’ déi s

generall oggetto di comuni@gﬁgné. ‘qaello pag_q_é_ol_a____min_tg
¢on_una data .oberagjcme; Va éia- sé' ‘é"nche in éonsiderazione
del generale obb/igp di diligenza, correttezza 8 trasparenza per
servire al meglio linteresse dei cf.rentf o. per: ! integrita dei

mercat: prewsto dall'art: 21,1' 1 comma, Iett 'A), che
Fintermediario = debba rende}é- edotto il chenfe delle
caratterrst:che tipologiche de/lof strumento fmanz:ar:o su cul sia
caduta la scelta d'investimento e d: ogm altra Informazione
rilevante di culr eventualmemte dfsponga sul titolo. La
circostanza .ché tali informazfcm suilo strumento finanziario di
regola non possand che essere di t:po standard:zzato (art. 19,
comma 3 della Direttiva | MIFID attuata in Italia:con il D.Lgs. n.

164/07), non esclude, infatti | ma per K prmc:pro di diligenda

15




10-MPR-2011 15:59 Da:AW. E. DAGNA. prazrerdhg . - p:ssudorievesesd P.17/26

T 0T8I |

L
i
I

appena rfchfamato sia per IT generale osservanza deg/f
obblighi di buo 18.fede e di protezio "e_d; cul agh artt. 1175 e

13785, che, tuttawa / mtermed:éno, ove sia_a conoscenza df

] particolari e_sopravvenulf grgblemr rtgugmgay il titolo,_abbla
g lobbligo di rendeme partecipe [’ hvest:tore |

; A conferma del particolare speséore ohe assume mformazron

| specifica, si Iegge nella re!az:on‘e del Pres:dente delle Consob
al Senato datata’ 27.04.2004, che per Ia sua provemenza ben
puc essere utmzzata a ultenofe conforto mterpretatfvo della

clienti.  Gli_ intermedfari devono acquisire f un'adequata
gonoscenza degli strumentr ﬁnanz;ar/ oﬁ’em e non DOSSONO
' K '?'.“ restare !l/ servizio di

gestione se non - dogo aver fomlto all rnvestrtoré informazion{

adeguate sulla_natura,_ sui rischi & gglla :mplfLu:on; Sella
specifica operazione, Ja_cui cghosé'eﬁza' sia nécessarfa per
effettuare cogségevoli scelte d'i rvest:mento o} drslnvest;mento
{Corte di Appello di Torino, sentenza dellberata Il 19 Febbraio
2010 e depos:tata 118 Marzo 2010 n 399 pag 20 s8.),

~

Nella verifica circa |I§ corretto ademp;mento degh obblighi ;
Informativi da. parte della bancé (cd. obblighi di’ informazjone i
passiva: acquiéire infori'naziohi) si-déve, pertantc}, prendere le
mosse dal profilo della5corretta:'_as_sufhéi:qne di informazioni dai
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clienti.in ordine alla loro propensidne al rischio e i loro obiettivi

di investimento (pl‘OfllO fmanzraﬂo)li’_'-._

Sul punto si osserva -che negh att1 susmste umcamente
un'analisi del. profilo fmanmarlo SOttoscntta dallattore in data
19.4.2002 (doc. 12, parte convendta) dal che Si desume che, in
data anteriore all'acquisto dei tltoh per | | quah ] causa la banca
convenuta non .aveva procedutc!> ad assumere mformaz:onl
idonee alla ricostruzione del profalb fmanzfarlo del B“

Il Collegio osserva che prima di tJnIe data | attore, umtamente ai
ropri  gepfioyi o~ '

P.i8-26

assolutamente magglontano nella <gnunsprudenza 'dl merlto a
cui questo Collegio da tempo adensce "dall’assenza di
informazioni, lmtermed:ano autor’:zzato non pUS che desumere
una propens:one al r:sch:o mlmma o ridotta, una scarsa
conoscenza degli strumsnt; fu?anz:an e, di conseguenza
obiettivi di investimento orientati alia conservazrone del capitale
investito, piuttosto che alla massmtzzaz;one della redditivita,
con l'unica salvezza che le fnforrr az:om m argomento non siano
desumibili aliunde dalle scelte di mvestimento ed,: in generale,

dal compon‘amento in precedehza tenuto dall mvest:tore nef
rapporto con la; banca“:(cosn Tnb Monza 16. 12 04 n, 218;
conf,, tra le altre Trib. Tormo 20 11. 08 n. 7683; Tnb Rovigo,
23.4.08; Tribunale di Vicenza }5 gtugno 2007; Tnb Milano,
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10.1:07; Trib, Milano 20.3.05, Trlb Biella, 12.7.05, tutte
reperibili in Ww.ilcaso;it). L v :

Posta [lirlevanza del ‘'rif L'fto’_' | eSpresso " prima. della
softoscrizione degli ordini dagli pttorl a formre mformaznom circa
la. loro propensione . al rléchro assenza di altra
documentazione, risulta di chiéra ewdenza che la banca ha
dato corso agll ordlm d| achISf? delle obbhgazrom Argentina in
assenza .di precnse mformazronlj sul punto e sulfa base di una

pregressa operattwta del loro clonto che mostrava una medb

da attribuire al cliente carat"tensﬁche personah cornspondentr a
quelle dell'operatore quanficato ai.- ‘sensi deHa normativa
regolamentare Consob” (Cfr. Corte Appe!lo Tormo 31.3.2009
n. 479; Corte Appeﬂo Torino, 27 ;11 2008 n. 1716).

Passando ad esammare gli obbll hr di mformazuone gttiva a
carico della convenuta, risulta dal documentl prodottl I'avvenuta
consegna agli attori del docun?ento sw rischi generah degli
Investimenti in strumentl finanziari sia nel 1993, s:a nel 2002.
Ma cid non & a.parere.-di questo;CoHeg;o sufﬂmente a ritenere
assolto I'obbligo normative, in quanto trattas: d| generiche
indicazioni fornite per qUalsivogla obbhgaz:one emessa da un
“paese emergente’, aderendo in tal modo alle argomentazmm
della Suprema. Corte in mer_i.to,'s che ha chlarrto fa portata

tale—




1@-MAR-2B11 15:59 Da:AW. E, DAGNA

g e .

T
dell'obblige mformatwo attlvo sta wto nell art, 21 00 1 Jett. b)
T.U.L. F. precasando che ™/l dUphce nferfmento alle: informazioni
adequate ¢ necessag e la direzione dell ‘obbligo nez confronti
del cliente inducono a ntenere 'che le mformazfon/ debbano
{pa rcolanté del rapporto con

}o
l'investitore, in modo da soddrsfare Ie specrf:che esigenze

roprie di que/ singolo rapporto’ ](cosi Cass Sez.;'l Sentenza
; :
n. 1.734Q del 25/06/2008) - e

l
T’P a!tronde I3

gssere mo e!late al

———

essa Corte di Cass zlone ha ancora ribadito

medzanao

da soddjsfaye I'_ 3 btibe 6 -dg ,@O
relazione - ristiche ¢ ali sit

finanziaria del cliente; e, a *fronte d: un operaz:one non
adeguata (nella spec:e avente Iad oggetto obbl:gaziom Mexico
10%), pud darvi-corso ‘soltanto ia seguito di un ordme impartito

per_iscritto dall’mvest:tore in cu: sig fatto esphc:to rifeqimento
alle_avyertenze 1 ncevute” (Cassf Ssz 1, Sentenza n. 17380 del
25/06/2008). o J.
in altre parole, le mformaz&om contenute nel documento Ui

rischi- generali degli- lnveshmer}t: i strumenn ﬁnanzlan che la
banca ha consegnato al cltenté fornrscono indlcazlonl generali
suli nschl riguardanti gli mvestimenti m strumenh finanziari, ma
nen formscono informazioni épecmche aventi: ‘ad oggetto |l
parttcolare tltOlO acqutstato n relazmne al concreto profijo

finanziario deli acqu1rente

e142781h8 . n:oee3m1i2TesEsa . P.2esee
i
i
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Nel caso in esame a ben vederp Ia stessa banca convenuta,
facendo sottoscnvere I'ordine del 20 gennalo 1999 barrando
le crocette sul fatto di aver ewdenzrato la natura e i rischi della
singola operazione negii ordlm ’telefomci dei 25 tuglzo 2000 e
del 6 settembre 2000, mentre nulla nsulta dell'ordine
deil'11.5.2001, ha mphmtamen’ga ammesso dj aver valutato
quei titoli come rischiosi e speculatlw sentendo Ia necessita di
manlevarsi da responsabnl:ta medlante la prednsposmwne del
modulo, da far sottoscrlvere agir mvest:torl (ed utlllzzato anche

attrice del fafto che lo stesso Stato emittente indicava
nell'offering circular che | predett: tltOll erano: destinati ad
Investitori speculativi ed in grado di va}utare e sostenere rischi

particolari, * informazione questa che sarebbe valsa a chiarire,
da sola e meglio di ogm altra, cLe 51 trattava di strumentl in cui
“il' rischio Paese" non  era iné meramente |potet:co ne
comunque basso, ne consono fad mvestltort non profess:onall
(Cfr. Corte Appel!o Tor[no 18. 3i2010 n 399)

Anche il modulo contenente gli; *Ol'dlnl dr acquisto; nulla contiene
in merito: non 'si finviene alcuna mdmazione Specﬁ” ica delle

P.21-26

caratteristiche de} tatoli e dei clonnesm prcft!l di nschlo né un-

esphclto r:fenmento alle avvertenza ncevute m merito dal
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rischio specn‘:co inerénte ie»:caré;ftéiristiche "'deile singole
emissioni dell’Argentma come: paese emlttente nonche |a
_ possibilita di totaie perdita- ancre del capltale mves’uto) né ia
¢ 1 precisazione delle ragioni della Jegnalata madeguatezza né un
esplicito nfenmento alle avvertenze ncevute m merito dal

funzionario della. banca _;, - |
La Banca doveva informare comunque Iattore ‘sui rnaggiori
rischi derivanti dall acqu:s’co di obbhgazmm Argentma fornire al
cliente informazion! specifiche riguardantl l'andamento del titolo

s

T O S N S e e v

un mformazlone concreta cosi come rich;esta dal leglsiatore
Né la Banca ha chzesto di prévare deétto comportamento nei
propri capitofi dl prova; quelli fcbrmulatf sono gener;m sul punto

—

ed irrilevanti e pertanto non amr‘nes& dal Coiiegm

in definitiva, e risultato che: ||| comportamento tenuto della
Banca ha violato i canoni di dllggenza e buona fede e le norme
speciall di settore citate. EE
I danno risarcibile, |
Ritenuti provati nel terminj di- oui sopré  gli  allegat
inadempimenti, va ;ccolta Ila  domanda s_‘;ubordlnata di
risarcimento del darfno per%inadlen‘ipinjento jdegli obblighi
innanzi  esaminati - nell’ esecuzione - del “mandato , di

mtermedlazlone moblllare

2o S
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Come nato, le Sezlonl Umte hanno statmto che “la wolaz:one

dei doveri d mformaz:one ce/f

cl:ente e di corretta gsecuzions

delle: cperazioni che Ja legge pone a carfco dei soggetti

autorizzati alla prestazione dei

serwz: d mvest/mento finanziario

puc - dar Iuogo a responsabll.'ta preconfrattuale con
conseguente - obbligo. di nsdrc;msnto dei danm ove tali
violazioni evvengano nella fase, precedente 0 comcldente con la
stipulazione del contratlo d:ntermed:azlone destmato a regolare
i successivi rapporti tra le pan‘r puo invece dar fuogo a

@Pém altfier e c durre

le opedl jani Y’
\ln._' egdcuzione
finanziaria. i Stj né”(

Si verte nel caso in esame, a

resnonmmr e' 3
risoluzfone re eAfo }Qon tattos Ove [si_tratli di\ violazibn |

dI_otrbo _|girter ﬁig@
NQuA19/12 2007-h. 267

Investinerito o 5'sr'nuestfmento

parere de! Colleg{o di un'ipotesi

di reSponsabihté contrattuale per mademplmento atteso che la
violazione dei ‘dover! - di mformazmne attiva e passiva della

|

banca sono avvenut in occabsone deila sottoscnzmne degli

ordini .di acqu;sto avent| ad o
per cui & causa. .

Si deve a questo punto acc
inadempiente della banca

datl'attore esusta un nesso di causahta _
Tale nesso di causallté da provare dall investotore anche sulla

base di presunzioni (Cfr Cas
Civ, 2009, 250), deve essere

regolaritd causale coerente.ccn un; ordlnario atteggiamento di

un investitore, di normale pru

Qgettp Ie obbhgaz:oni Argentina

o
P
értare se tra i comportamento
onvenuta e 5-danm:: subito

5, 1722009 n. 3773 in Giust.
r|tenuto secondo un cnterlo di

:ienza ¢ debltamente informato,
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sulla base della nconducnbmta dell mvestlmento rlsoltosl nella
perdita lamantata allestlusiva grave carenza di mformazqone
alcuna in ordine’ all effettwo !ive«llo di rischio dello strumento
finanziario negoziato, in relazlene a!le c1rcostanze ed alle
finalita della éua emissione, . note aHa banca in guanto
rappresentate come detto dalla dfferlng c:rcular ;

Nel caso in esame, a ben veder,, ia stessa banca convenuta,
facendo sottosbrivere i -documentr sopraccitati  ha

:mphcrtamente ammesso i aver va!utato quel titoli come

——

Passando a quantlflcare il dannb cagfona’co esso deve essere
determinato partendo dalla somma effettsvamente sborgata
dagli attori, per tult] gli acquisti per [ quall & causa e parl-ad €
- 58.000,00 dalla’ quale devono essere detratte la somma di €
17.313,23, incassata dall attore per Ia vendtta dei titol per cui &
causa, € la somma dn €-4797 27 .per mteressu cedolart
percepiti dall'attore prih’:a del Fefault (somma a!legata dalla
parte convenuta e non contestata dai! attore) e cosl per un
danno di € 35.889,50. oo _
It danno liquidabile deve essere!nvalutato sulla base degli indici
ISTAT, in appiicaznone del prlnolpro consoiidato secondo cui

"I'obbligazione . nsarc:tona conﬁgura debn‘o df - vaiore ~ con la

conseguenza che i gmdfce deve tener conto anche dr ufficio,

I
't
I
I-
i

i1
; .

P.24/26
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dolla svalutaz:one monetana venﬁcataSJ fmo a[[a data della

relativa dec;srone - opera anﬂha g_uango si_tratti i daini
. conseguenti ad mademgfmemo di obbl/th che sebbene

nascenti da un contratto che comporta l'esecuzione di
prestazjoni pecuniarie, abbtano spsc:fico contenuto  ed
autonoma vealenza attmsntr ad -un d:verso facere ed a cosa
diversa dal denaro" (Cass S,ez 1, Sentenza n. 2e663 del
18/12/2007), cosi da remtegrare il valore mIZfale del capltale
compensando |a successiva per‘dlta del potere d acqutsto della

Dyt i, ST AN, S STt

[LAY

L

W=

iy = mAnirs R AN

moneta
effettivg

della domanda giudi'ziale afttésa la natura contrattuale

dell’ obblugaznone nsarcxtona

Assorbita ogni altra questlone ; i ,
i Le spese. processuah', hqmdate in- dlSpOSItIVO, d ufficio in
mancanza di nota, seguono la sostanziafe soccombenza della

Banca convenuta. -
" PQM v g
il Tribunale di- Casale Monferrdto in compos:zwne coliegiale,

deﬂnltlvamente pronunmando sulla causa di cw in epigrafe,
respinta ognl contrana ) dwersa |_stanza. azione, eccezione,
deduzione e difesa; :

» dlchiara tenuta e, per leffettc condanna la. parte convenuta,

ot B, A“’ nella persona del suo

N —_—
‘ .E..__..,_.,.-ﬂ_u_
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rappresenté'hte ieQéle pro tampore a comspondere in favore
dellattore, B A= R“a titolo di: rtsarmmento del
danno per le causali di cul n motwaznone la:somma capitale
di Euro 35.889,50, éomma cap:tale che dovra essere
maggiora.ta‘ della rivalutazione rnr;netana sécondo‘gh indici
ISTAT e degli ihteressi"'l'égali';éul ‘capitale annualmente
rivalutato dalla data della?domah’da giudiziéle a quella del

saldo; 1
condanna - 1a parte convenuta B~ A"

'i- Iegale@
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